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Om fonden

MALSATNING
Malet med fonden er at give det bedst mulige risikojusterede afkast ved atinvestere i virksomhedsobligationer. Fonden kan desuden
investere op til 25 % af sin formue i mezzanin- eller aktielignende vaerdipapirer. Fonden er aktivt forvaltet.

INVESTERINGSTILGANG

Fonden er egnet tilinvestorer, der har en investeringshorisont p4 minumum 5 ar. Det afgerende elementiinvesteringsstrategien er en
fundamental kreditanalyse. Det skal sikre, at fonden ikke realiserer kredittab. Obligationerne keabes typisk under kurs 100. Investor opnér
derved gevinsten ved, at de underliggende obligationsinvesteringer bevaeger sig mod kurs 100, samtidig med at renten udbetales
lobende. Pa kort og mellemlang sigt kan markedsudsving i obligationskurserne have stor betydning for afkastet. Pa lang sigt vil
obligationerne dog ga mod tilbagebetaling til kurs 100. Obligationerne betaler enten en fast rente gennem hele lgbetiden eller betaler en
fast rente med et variabelt rentetilleeg. Den faste rente er givet, nar fonden keber obligationerne, mens det variable rentetilleeg er bestemt
af renteudviklingen (Euribor 3 maneder).

Forventet afkast
IRR | alt Fast rente Variabelt rentetilleeg (EURIBOR 3 mdr.) Kurs 100-effekt
9,0 % 6,1% 0,8 % 15%
Historiske afkast 26-04-2024
ATD 1ar 3ar Siden start
Accunia Euro. High Yield DKK 2,2% 9,1 % 8,7 % 18,0 %
Udbytte (DKK pr. bevis)
1.kvt. 2. kvt. 3.kvt. 4. kvt. lalt
2024 - - - -
2023 - 29 - 32 61
2022 - 14 - 27 41
2021 - 14 - 15 29
2020 - - - 15 15
2019 - - - - -
Afkastkommentar 31-03-2024

Stemningen pé de finansielle markeder var i forste kvartal fortsat praeget af overraskende solide gkonomiske nagletal, hvor seerligt
beskaeftigelsessituationen i USA viser stor styrke.

Pa rentemarkederne er udsigterne til snarlige renteseenkninger fra de ledende centralbanker blevet skubbet et stykke ud i fremtiden, og
temaet "higher for longer” lever i hvert fald en tid endnu.

Udviklingen pa high yield markedet var gennem kvartalet forholdsvis rolig, og rentespeendene har holdt sig stort set ueendrede.
Der er begyndende tegn p3, at konkursraterne kan veere ved at stige fra de historisk lave niveauer, de har befundet sig pa gennem
leengere tid.Det har dog endnu ikke pavirket kreditspeendene neevneveerdigt, bortset fra i et par konkrete selskaber, der i forvejen var

udfordrede.

Fonden har i kvartalet foretaget investeringer i obligationer udstedt af blandt andre den italienske papirproducent Fedrigoni, det tyske
industriselskab Kronos og det hollandske kemiselskab Nobian.

Derudover har fonden reduceret sin eksponering med italienske DoValue, der arbejder med inddrivelse af geeld primaerti Sydeuropa.
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Fordeling pa 5 sterste sektorer

Italien Forbrugerservice
Tyskland Materialer
Frankrig Medicin & Sundhed
Norge Finans
Holland Energi
Stamdata Top 10 aktiver
Fondskode (ISIN) DK0061149036 ISHARES EURO HY CORP 537 %
Investeringsunivers High Yield-virksomhedsobl. BORMIOLI PHARMA SPA 3,89 %
Styksterrelse (DKK) 1.000 B2 IMPACT ASA 3,89 %
Varighed 1,87 TECHEM VERWALTUNGSGESELL 3,62 %
Indre veerdi pr. 26-04-2024 1023,05 GUALA CLOSURES SPA 3,59 %
Afkast siden start 17,96 % OPNET SPA 3,57 %
Formue pr. 31-03-2024 i DKK 695,705 MEDIA CENTRAL HOLDING 3,55 %
IRR pr. 31-03-2024 9 % DEMIRE REAL ESTATE AG 3,42 %
Lobende adm. omkostninger 1,07 % VERISURE MIDHOLDING AB 3,27 %
Maks. indtraedelsesomk. 0,50 % DEUCE FINCO 3,23 %
Maks. udtreedelsesomk. 0,50 %
Borsnoteret Ja . .
Virk hed It 46 stk.
Skatteregistrering Akkumulerende irksomhederia °
Udbyttefrekvens Halvarlig .
Virksomhedsskattemidler Ja Omkostninger
Startdato 24-06-2020
Forvalter ACM Forvaltning A/S Lobende adm.omkostninger 1,07 %
Beeredygtighedskategori (SFDR) Artikel 8 Formidlingsprovision Nej
Market maker Danske Bank A/S Resultatbetinget honorar Nej
Depositar Danske Bank A/S
Revision EY Godkendt
Revisionspartnerselskab Risikobarometer
1 M s 5 6 7
Lav risiko Hej risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast
Disclaimer

Neervaerende dokument er udarbejdet af ACM Forvaltning A/S ("ACMF”). Dokumentet er kun tilteenkt at give information og udger derfor
ikke investeringsradgivning, salgstilbud, eller en henvendelse om et tilbud om at kebe veerdipapirer. Oplysningerne er udfaerdiget efter
bedste evne. Historiske afkast ikke er en palidelig indikator for fremtidige afkast. Veerdien af investeringen, der involverer eksponering til
udenlandsk valuta, kan pavirkes af udsving i valutakurser.
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