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Om fonden

MALSATNING

Fondens malsaetning er at levere et attraktivt risikojusteret afkast ved at tage risiko inden for high yield-segmentet. Fondens
investeringsstrategi er at tage risiko i high yield-segmentet ved at i) investere i high yield-virksomhedsobligationer direkte i markedet
samtii) investere i Credit Linked Notes med eksponering mod et kreditindeks af high yield-virksomheder. Fonden kan desuden anvende
afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudldn mod sikkerhed i veerdipapirer.

Effektiv rente (31-10-2025)

lalt Fast rente Variabelt rentetilleeg (EURIBOR 3 mdr.) Kurs 100-effekt
6,6 % 4,4 % 1,0% -0,3 %
Historiske afkast 18-11-2025
ATD 1ar 3ar Siden start
Accunia High Yield Strategies DKK 4,9 % 5,6 % 22,9 % 29,4 %

Udbytte (DKK pr. bevis)

1.kvt. 2. kvt. 3.kvt. 4 kvt. | alt

2025 - 24 - - 24

2024 - 30 - 26 56

2023 - 29 - 32 61

2022 - 14 - 27 41

2021 - 14 - 15 29

2020 - - - 15 15

2019 - - - - -

Afkastkommentar 30-09-2025

Arets tredje kvartal var preeget af fornyet politisk usikkerhed i Europa, en rentenedseettelse i USA samt fortsat steerke
kapitalindstremninger i kreditfonde, hvilket yderligere indsneevrede kreditspsendene.

| Frankrig tiltog den politiske usikkerhed, idet eget fragmentering udfordrer regeringsstabiliteten. Denne udvikling blev understreget, da
Fitch i september nedgraderede af landets kreditvurdering til A+. Samtidig har Den Europeeiske Centralbank signaleret, at yderligere
rentenedsaettelser i euroomradet ikke er neert forestaende.

| USA viste beskeeftigelsesrapporterne, at jobskabelsen & markant under markedets forventninger, samtidig med, at tidligere data blev
vaesentligt nedjusteret. Som konsekvens blev kommisseeren for arbejdsstatistik afsat af Trump. FED seenkede i september renten for forste
gang i ar, hvilket indikerer, at centralbanken tilleegger arbejdsmarkedets udvikling sterre veegt end risikoen for stigende inflation.

Kreditmarkederne oplevede over kvartalet en betydelig indsnaevring af kreditspeend drevet af rentenedsaettelsen i USA, robust
eftersporgsel og fortsatte kapitalindstremninger til kreditfonde. High Yield indekset iTraxx Crossover blev i 3. kvartal indsneevret med
mere end 40 bps til 240.

Gennem andet kvartal har vi viderefert processen med at reducere beholdningen af individuelle virksomhedsobligationer til fordel for en
storre eksponering mod attraktive trancher i iTraxx Crossover. Senest har vi kabt en CLN udstedt af Mediobanca med kuponrente pa
3,61% + 3m EURIBOR.
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Fordeling pa 5 sterste sektorer

USA Finans
15,0 % 21,4%
Frankrig Materialer
11,6 % 14,1 %
Luxembourg Forbrugerservice
Italien Medicin & Sundhed
9,7% 89%

Danmark Industri
Stamdata Top 10 aktiver
Fondskode (ISIN) DK0061149036 SGL GROUP APS 3,87 %
Investeringsunivers High Yield-virksomhedsobl. B2 IMPACT ASA 3,30 %
Styksterrelse (DKK) 1.000 ESSENDI SA 3,23 %
Varighed 1,87 JPMorgan 2,91 %
Indre veerdi pr. 18-11-2025 1038,66 AHLSTROM HLDG 3 OY 2,72 %
Afkast siden start 29,37 % EIRCOM FINANCE DAC 272 %
Formue pr. 30-09-2025 i DKK 901.000.000 Mediobanca 2,69 %
Effektiv rente pr. 31-10-2025 6,6 % FRESSNAPF HOLDING SE 2,67 %
Lobende adm. omkostninger 1,06 % GUALA CLOSURES SPA 2,63 %
Maks. indtraedelsesomk. 6,00 % FEDRIGONI SPA 2,50 %
Maks. udtreedelsesomk. 6,00 %
Borsnoteret Ja . .

Virk hed lt 439 stk.

Skatteregistrering Udbyttebetalende rksomnedertia °
Udbyttefrekvens Halvarlig .
Virksomhedsskattemidler Ja Omkostninger
Startdato 24-06-2020
Forvalter ACM Forvaltning A/S Lebende adm.omkostninger 1,06 %
Beeredygtighedskategori (SFDR) Artikel 8 Formidlingsprovision Nej
Market maker Danske Bank A/S Resultatbetinget honorar Nej

Depositar
Revision

Disclaimer

Danske Bank A/S
EY Godkendt
Revisionspartnerselskab

Risikobarometer

1“34567

Lav risiko

Hej risiko

N

-

Typisk lavt afkast

Typisk hojt afkast

Neerveerende dokument er udarbejdet af ACM Forvaltning A/S ("ACMF”). Dokumentet er udelukkende tilteenkt som information og udger

derfor hverken investeringsrddgivning, salgstilbud eller en henvendelse om et tilbud om at kebe veerdipapirer. Oplysningerne er
udarbejdet efter bedste evne. Historiske afkast er ikke en pélidelig indikator for fremtidige afkast. Veerdien af investeringer, der involverer
eksponering til udenlandsk valuta, kan pavirkes af udsving i valutakurser.
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