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Om fonden

MALSATNING

Fondens malsaetning er at levere et attraktivt risikojusteret afkast ved at tage risiko inden for high yield-segmentet. Fondens
investeringsstrategi er at tage risiko i high yield-segmentet ved at i) investere i high yield-virksomhedsobligationer direkte i markedet
samtii) investere i Credit Linked Notes med eksponering mod et kreditindeks af high yield-virksomheder. Fonden kan desuden anvende
afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudldn mod sikkerhed i veerdipapirer.

Effektiv rente (31-03-2026)

lalt Fast rente Variabelt rentetilleeg (EURIBOR 3 mdr.) Kurs 100-effekt
7.9 % 4,7 % 1,0% 0,3%
Historiske afkast 01-05-2026
ATD 1ar 3ar Siden start
Accunia High Yield Strategies DKK 0,9 % 6,2 % 21,1 % 31,4 %

Udbytte (DKK pr. bevis)

1.kvt. 2. kvt. 3.kvt. 4 kvt. | alt

2025 - 24 - 24 48

2024 - 30 - 26 56

2023 - 29 - 32 61

2022 - 14 - 27 41

2021 - 14 - 15 29

2020 - - - 15 15

2019 - - - - -

Afkastkommentar 31-03-2026

Arets forste kvartal var pavirket af flere store begivenheder, der hver for sig bidrog til eget volatilitet pa de finansielle markeder. | januar
var det iseer udmeldingerne i forbindelse med det arlige made i World Economic Forum i Davos, der trak overskrifter. Forsigtig optimisme i
forhold til krigen i Ukraine samt speendinger omkring Grenland, der dog faldt til ro igen efter taler og bilaterale dreftelser i forbindelse med
arsmedet, preegede arets begyndelse.

Februar blev isaer kendetegnet ved en spirende usikkerhed om veerdiseetningen af seerligt softwareselskaber, hvilket pavirkede bade
aktie- og kreditmarkederne. Problemstillingen er seerligt aktuel i det amerikanske private credit-marked, der bestar af en lang reekke sma
og mellemstore virksomheder med en hgj sektorkoncentration indenfor IT og software. Pa det europaeiske marked for de noget starre
seniorsikrede banklén, som er Accunias investeringsunivers, har Al ogsa veeret et tema, om end i meget mindre mélestok.

Fra begyndelsen af marts tog den geopolitiske situation imidlertid al fokus. Krigen i Iran og stigende energipriser som folge af lukningen af
Hormuz-straedet har laftet volatiliteten og fort til speendudvidelser pa tveers af kreditmarkederne. Kvartalets afkast er drevet af negative
kursbeveegelser som folge af hojere kreditspeend, mens de underliggende renter udbetales som forventet og dermed genererer de
seedvanlige cashflows til investorerne.

Gennem februar og marts har vi reduceret portefeljens beholdning af enkelte obligationer, der er eksponeret mod situationen i
Mellemgsten, og i stedet oget allokeringen til defensive sektorer som eksempelvis medicinalindustrien.

I slutningen af marts egede vi desuden vores allokering til CLN’er pa iTraxx Crossover-indekset efter en periode med sterre udvidelse af
kreditspaendet i CDS-markedet end i det traditionelle obligationsmarked.
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Fordeling pa 5 sterste sektorer

USA Finans
12,7 % 21,4 %
Frankrig Materialer
12,2% 14,1 %
Italien Forbrugerservice
1,7%
Luxembourg Medicin & Sundhed
11,1% 8,9%
Danmark Industri
Stamdata Top 10 aktiver
Fondskode (ISIN) DK0061149036 SGL GROUP APS 3,52 %
Investeringsunivers High Yield-virksomhedsobl. NYKREDIT REALKREDIT A/S 3,46 %
Styksterrelse (DKK) 1.000 B2 IMPACT ASA 3,44 %
Varighed 1,87 ESSENDI SA 3,27 %
Indre veerdi pr. 01-05-2026 1030,49 ALMAVIVA THE ITALIAN INN 3,04 %
Afkast siden start 31,36 % JPMorgan 2,94 %
Formue pr. 31-10-2025 i DKK 903.773.740,9 AHLSTROM HLDG 3 OY 2,81 %
Effektiv rente pr. 31-03-2026 7,9 % EIRCOM FINANCE DAC 2,74 %
Labende omkostninger 1,06 % Mediobanca 2,71 %
Maks. indtraedelsesomk. 0,70 % FRESSNAPF HOLDING SE 2,69 %
Maks. udtreedelsesomk. 0,70 %
Borsnoteret Ja . .
Virk hed It 430 stk.
Udbyttefrekvens Halvarlig irksomhederia °
Virksomhedsskattemidler Ja .
Startdato 24-06-2020 Omkostninger
Forvalter ACM Forvaltning A/S
Beaeredygtighedskategori (SFDR) Artikel 8 Lebende adm.omkostninger 1,06 %
Market maker Danske Bank A/S Formidlingsprovision Nej
Depositar Danske Bank A/S Resultatbetinget honorar Nej
Revision EY Godkendt
Revisionspartnerselskab
Risikobarometer
Lav risiko Hej risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast
Disclaimer

Neerveerende dokument er udarbejdet af ACM Forvaltning A/S ("ACMF”). Dokumentet er udelukkende tilteenkt som information og udger

derfor hverken investeringsrddgivning, salgstilbud eller en henvendelse om et tilbud om at kebe veerdipapirer. Oplysningerne er
udarbejdet efter bedste evne. Historiske afkast er ikke en pélidelig indikator for fremtidige afkast. Veerdien af investeringer, der involverer
eksponering til udenlandsk valuta, kan pavirkes af udsving i valutakurser.
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