Accunia European CLO Opportunity DKK Hﬂ ACCUNIA

Data pr. 23-12-2025 CREDIT MANAGEMENT

Om fonden

MALSATNING

Malet med fonden er at give det bedst mulige risikojusterede afkast ved atinvestere i CLO%r (collateralised loan obligations) med en
kreditvurdering pa investeringstidspunktet pa minimum B- dvs. non-investment grade. CLO’er bestar overvejende af seniorsikrede
banklan. Fonden er aktivt forvaltet.

INVESTERINGSTILGANG

Fonden er egnet til investorer, der har en investeringshorisont pa minumum 5 &r. Det afgerende elementi investeringsstrategien er en
fundamental kreditanalyse. Det skal sikre, at fonden ikke realiserer kredittab. Obligationerne kegbes typisk under kurs 100. Investor opnér
derved gevinsten ved, at de underliggende obligationsinvesteringer bevaeger sig mod kurs 100, samtidig med at renten udbetales
lebende. Pa kort og mellemlang sigt kan markedsudsving i obligationskurserne have stor betydning for afkastet. Pa lang sigt vil
obligationerne dog ga mod tilbagebetaling til kurs 100. Obligationerne betaler en fast rente med et variabelt rentetilleeg. Den faste rente
er givet, nar fonden keber obligationerne, mens det variable rentetilleeg er bestemt af renteudviklingen (Euribor 3 maneder). Fonden
investerer inden for placeringsgreenserne, der geelder for investeringsforeninger (UCITS).

Effektiv rente (30-11-2025)

lalt Fast rente Variabelt rentetilleeg (EURIBOR 3 mdr.) Kurs 100-effekt
8,5% 6,0% 2,0 % 0,0 %
Historiske afkast 23-12-2025
ATD 1 ar 3ar Siden start
Accunia European CLO Opportunity 7,4 % 7,6 % 60,7 % 71,1 %

DKK

Udbytte (DKK pr. bevis)

1.kvt. 2. kvt. 3.kvt. 4 kvt. | alt
2025 18 18 - - 36
2024 22 22 23 20 87
2023 17 20 22 31 90
2022 12 12 12 14 50
2021 12 12 12 14 50
2020 11 11 11 13 46
2019 10 13 14 11 48
Afkastkommentar 30-09-2025

Arets tredje kvartal var preeget af fornyet politisk usikkerhed i Europa, en rentenedsaettelse i USA samt fortsat staerke
kapitalindstremninger i kreditfonde, hvilket yderligere indsnaevrede kreditspaendene.

| Frankrig tiltog den politiske usikkerhed, idet eget fragmentering udfordrer regeringsstabiliteten. Denne udvikling blev understreget, da
Fitch i september nedgraderede af landets kreditvurdering til A+. Samtidig har Den Europeeiske Centralbank signaleret, at yderligere
rentenedsaettelser i euroomradet ikke er neert forestaende.

| USA viste beskeeftigelsesrapporterne, at jobskabelsen & markant under markedets forventninger, samtidig med, at tidligere data blev
vaesentligt nedjusteret. Som konsekvens blev kommisseeren for arbejdsstatistik afsat af Trump. FED seenkede i september renten for forste
gang i ar, hvilket indikerer, at centralbanken tilleegger arbejdsmarkedets udvikling sterre veegt end risikoen for stigende inflation.

Der var stor aktivitet pa det europaeiske CLO-marked gennem kvartalet. Med €16 mia fordelt pa 38 udstedelser har 3. kvartal séledes budt
pa den naesthegjeste volumen nogensinde pa det primaere marked, kun overgéet af de godt €17 mia, der blev udstedeti arets forste
kvartal.

Den store investorinteresse efter CLO-obligationer har vaeret intakt gennem hele kvartalet, og risikopraemierne er blevetindsnaevreti alle
rating-klasser. Vi har i tredje kvartal primeert veeret kebere i det primeere marked, hvor iseer BB-ratede obligationer har haft vores
interesse.
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Accunia European CLO Opportunity DKK
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Fordeling pa 5 sterste lande

Fordeling pa 5 sterste sektorer

TIACCUNIA

CREDIT M ANAGEMENT

Frankrig Medicin & Sundhed
18,4 % 16,8 %
England Materialer
17,0 % 13,1 %
Tyskland Finans
12,4 % 9,7 %
USA Teknologi
12,1 % 8,8 %
Holland Forbrugsgoder
12,1% 6,4 %
Stamdata Top 10 aktiver
Fondskode (ISIN) DK0060804052 INEOS LIMITED 1,66 %
Investeringsunivers CLO-obligationer LIBERTY GLOBAL PLC 1,63 %
Styksterrelse (DKK) 1.000 ION PLATFORM INVESTMENT GROUP LIMITED 1,02 %
Varighed 0,15 LORCA JVCO LIMITED 1,01 %
Indre veerdi pr. 23-12-2025 1023,67 VMED 02 UK LIMITED 0,99 %
Afkast siden start 71,05 % 31 GROUP PLC 0,93 %
Formue pr. 31-10-2025 i DKK 2.194.155.541 ALTHEA ACQUISITION BIDCO S.AR.L. 0,81 %
Effektiv rente pr. 30-11-2025 8,5 % NIDDA GERMAN TOPCO GMBH 0,80 %
Lebende omkostninger 1,25 % ALTICE NV 0,77 %
Maks. indtreedelsesomk. 0,75 % AEGIS LUX 1AS.AR.L 0,73 %
Maks. udtreedelsesomk. 0,75 %
Barsnoteret Ja . .
Virk h It 7 stk.
Udbyttefrekvens Kvartarlig irksomheder ia 6575
Virksomhedsskattemidler Ja .
Startdato 14-09-2017 Omkostninger
Forvalter ACM Forvaltning A/S
Beaeredygtighedskategori (SFDR) Artikel 8 Lebende adm.omkostninger 1,25 %
Market maker Danske Bank A/S Formidlingsprovision Nej
Depositar Danske Bank A/S Resultatbetinget honorar Nej
Revision EY Godkendt
Revisionspartnerselskab
Risikobarometer
1 2 3 5 6 7
Lav risiko Hej risiko
Typisk lavt afkast Typisk hojt afkast
Disclaimer

Neerveerende dokument er udarbejdet af ACM Forvaltning A/S ("ACMF”). Dokumentet er udelukkende tilteenkt som information og udger
derfor hverken investeringsrddgivning, salgstilbud eller en henvendelse om et tilbud om at kebe veerdipapirer. Oplysningerne er
udarbejdet efter bedste evne. Historiske afkast er ikke en pélidelig indikator for fremtidige afkast. Veerdien af investeringer, der involverer
eksponering til udenlandsk valuta, kan pavirkes af udsving i valutakurser.
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