Accunia European CLO Opportunity DKK Hﬂ ACCUNIA

Data pr. 30-07-2025 CREDIT MANAGEMENT

Om fonden

MALSATNING

Malet med fonden er at give det bedst mulige risikojusterede afkast ved atinvestere i CLO%r (collateralised loan obligations) med en
kreditvurdering pa investeringstidspunktet pa minimum B- dvs. non-investment grade. CLO’er bestar overvejende af seniorsikrede
banklan. Fonden er aktivt forvaltet.

INVESTERINGSTILGANG

Fonden er egnet til investorer, der har en investeringshorisont pa minumum 5 &r. Det afgerende elementi investeringsstrategien er en
fundamental kreditanalyse. Det skal sikre, at fonden ikke realiserer kredittab. Obligationerne kegbes typisk under kurs 100. Investor opnér
derved gevinsten ved, at de underliggende obligationsinvesteringer bevaeger sig mod kurs 100, samtidig med at renten udbetales
lebende. Pa kort og mellemlang sigt kan markedsudsving i obligationskurserne have stor betydning for afkastet. Pa lang sigt vil
obligationerne dog ga mod tilbagebetaling til kurs 100. Obligationerne betaler en fast rente med et variabelt rentetilleeg. Den faste rente
er givet, nar fonden keber obligationerne, mens det variable rentetilleeg er bestemt af renteudviklingen (Euribor 3 maneder). Fonden
investerer inden for placeringsgreenserne, der geelder for investeringsforeninger (UCITS).

Effektiv rente (30-06-2025)

lalt Fast rente Variabelt rentetilleeg (EURIBOR 3 mdr.) Kurs 100-effekt
8,8% 6,3% 2,2 % 0,1%
Historiske afkast 30-07-2025
ATD 1 ar 3ar Siden start
Accunia European CLO Opportunity 4,4 % 9.1% 60,9 % 66,3 %

DKK

Udbytte (DKK pr. bevis)

1.kvt. 2. kvt. 3.kvt. 4 kvt. | alt
2025 18 - - - 18
2024 22 22 23 20 87
2023 17 20 22 31 90
2022 12 12 12 14 50
2021 12 12 12 14 50
2020 11 11 11 13 46
2019 10 13 14 11 48
Afkastkommentar 31-03-2025

Efter indsaettelsen af Donald Trump som USA's praesident i januar har stemningen pa de finansielle markeder i hgj grad veeret domineret af
udmeldingerne fra Washington. Risikoappetitten har generelt veeret nedadgaende primeert baret af en frygt for en global handelskrig som
folge af egede toldsatser og den fortsatte geopolitiske usikkerhed uden tegn pa varig vabenhvile i Ukraine og Mellemasten.

Den finanspolitiske udmelding fra Tyskland i marts, hvor fiernelsen af geeldbremsen gor det muligt atinvestere store summer i deres
industri med et seerligt fokus péa forsvarsaktiver, fik mod slutningen af kvartalet desuden de lange europeeiske renter til at stige.

ECB har i forste kvartal seenket den ledende rente i Euro-omradet ad to omgange til nu 2,5%. FED har derimod fastholdt renten ueendret
pa 4,5%. Forventningerne i rentemarkedet er, at perioden med pengepolitiske lempelser naermer sig afslutningen.

2025 startede, som 2024 sluttede, med stor udstedelsesaktivitet p& CLO-markedet. Ved kvartalets udgang var der i alt udstedt 38 nye
CLOr i Europa med en samlet volumen pa €17 mia. Den faldende risikoappetit viste sig ogsa pd CLO-markedet, hvor kreditspaendene i
marts blev udvidet. Kreditkvaliteten er dog intakt med meget lave konkursrater i de bagvedliggende l&n. Vi har i forste kvartal foretaget en
reekke kb i det primeaere marked med seerligt fokus pa BB-ratede obligationer.
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Fordeling pa 5 sterste lande

Fordeling pa 5 sterste sektorer

TIACCUNIA

CREDIT M ANAGEMENT

Frankrig Medicin & Sundhed
19,1 % 17,4 %
England Materialer
16,6 % 13,0%
Tyskland Finans
10,1 %
USA Teknologi
8,6 %
Holland Forbrugsgoder
6,2%
Stamdata Top 10 aktiver
Fondskode (ISIN) DK0060804052 Other 2,36 %
Investeringsunivers CLO-obligationer LIBERTY GLOBAL PLC 1,68 %
Styksterrelse (DKK) 1.000 INEOS LIMITED 1,62 %
Varighed 0,15 ION PLATFORM INVESTMENT GROUP LIMITED 1,02 %
Indre veerdi pr. 30-07-2025 1013,07 ALTICE NV 0,98 %
Afkast siden start 66,32 % LORCA JVCO LIMITED 0,96 %
Formue pr. 30-06-2025 i DKK 2.146,636 VMED 02 UK LIMITED 0,96 %
Effektiv rente pr. 30-06-2025 8,8 % 31 GROUP PLC 0,87 %
Lebende adm. omkostninger 1,25 % VERISURE MIDHOLDING AB 0,85 %
Maks. indtraedelsesomk. 0,50 % ADMIRAL BIDCO GMBH 0,80 %
Maks. udtreedelsesomk. 0,50 %
Borsnoteret Ja . .
Virk hed It 604 stk.
Skatteregistrering Udbyttebetalende irksomhederia °
Udbyttefrekvens Kvartarlig .
Virksomhedsskattemidler Ja Omkostninger
Startdato 14-09-2017
Forvalter ACM Forvaltning A/S Lebende adm.omkostninger 1,25%
Beeredygtighedskategori (SFDR) Artikel 8 Formidlingsprovision Nej
Market maker Danske Bank A/S Resultatbetinget honorar Nej
Depositar Danske Bank A/S
Revision EY Godkendt
Revisionspartnerselskab Risikobarometer
1 2 3 5 6 7
Lav risiko Hej risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast
Disclaimer

Neerveerende dokument er udarbejdet af ACM Forvaltning A/S ("ACMF”). Dokumentet er udelukkende tilteenkt som information og udger
derfor hverken investeringsrddgivning, salgstilbud eller en henvendelse om et tilbud om at kebe veerdipapirer. Oplysningerne er
udarbejdet efter bedste evne. Historiske afkast er ikke en pélidelig indikator for fremtidige afkast. Veerdien af investeringer, der involverer
eksponering til udenlandsk valuta, kan pavirkes af udsving i valutakurser.
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